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Resumen

Esta investigacion describe la politica monetaria aplicada en Colombia durante
el periodo 1990-2007 y analiza la incidencia que ha tenido el resultado de esta politica
sobre la tasa de paridad de intereses. En el trabajo se hace un seguimiento a la politica
monetaria de estabilizacion macroecondmica de una economia abierta, al contexto de
inflacion objetivo y, se plantea un modelo de cointegracién para probar la hip6tesis de
la paridad de intereses.

Desde 1991 el banco central de Colombia (Banco de la Republica) es
independiente, la politica monetaria se focaliza hacia el control de la inflacién y a partir
de 1999 el sistema del tipo de cambio es flexible.

Los resultados muestran que Colombia entre 1990 y 2007 redujo la tasa de
inflacion de dos digitos a uno, disminuy6 el diferencial de intereses, pero no presenta
evidencia para el cumplimiento de la paridad de intereses; el nivel de reservas
internacionales de Colombia no ha sido el 6ptimo y la economia mantiene una posicion
vulnerable frente a los mercados internacionales de capitales.
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Abstract

This research does a description of the monetary policy applied in Colombia
during period 1990-2007 and analyzes the impact of this policy on the interest parity
hypothesis. The analysis following the stabilization monetary policy an open economy,
the context of inflation targeting and too apply a model of cointegration to test the
interest parity hypothesis.

Since 1991 the central banking of Colombia (Bank of Republica) is
independent, the monetary policy has privileged a policy to control the inflation and
from 1999 the systems of exchange rate is flexible.

The results shows that during 1990-2007 in Colombia decreased the rate of
inflation from two digits to one, the difference between the rates of interest fell too,
however Colombia does not present evidence the interest parity hypothesis; the amount
of international reserves hasn’t been the optimum, and the economy has having a
vulnerable position on the capital international markets.
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